Neuregelung der Grundungsfdrderung

Die KfwW Bankengruppe, die Forderbank des Bundes, hat ihre Forderung fur
Grundungen und mittelstdndische Unternehmen neu geregelt. Anstelle des
bisherigen Férderangebotes wird es ab dem 1. April 2011 den KfW-Grinderkredit fur
Grunderinnen und Grunder sowie den KfW-Unternehmerkredit fur etablierte
Unternehmen geben.

KfW-Grinderkredit

Der KfW-Griunderkredit ist fir Personen und Unternehmen, die sich selbstandig
machen wollen oder héchstens drei Jahre selbstandig sind. Er besteht aus zwei
Teilen: dem KfW-Grinderkredit - StartGeld und dem KfW-Grinderkredit - Universell.

KfW-Grinderkredit - StartGeld (bis 100.000 Euro)

Der KfW-Griunderkredit - StartGeld ist das Nachfolgeprogramm des
Forderprogramms KfW-StartGeld, das zum 31.3.2011 eingestellt wird. Wie das "alte"
KfW-StartGeld richtet sich der neue KfW-Griinderkredit - StartGeld an Grinderinnen
und Grunder im Bereich der gewerblichen Wirtschaft und an Freiberufler (auch
Heilberufe). Auch Unternehmensnachfolger kdnnen das Darlehen nutzen.

Gefordert werden beispielsweise Investitionen oder Betriebsmittel fur
Neugrindungen oder Betriebsibernahmen. Dariber hinaus kdnnen der Kaufpreis fur
ein Unternehmen, der Erwerb einer tatigen Beteiligung sowie Festigungsmalinahmen
innerhalb von drei Jahren nach Aufnahme der Geschaftstatigkeit finanziert werden.
Der KfW-Griunderkredit - StartGeld kann auch dann in Anspruch genommen werden,
wenn ein Unternehmen nur im Nebenerwerb geflhrt wird. Voraussetzung ist
allerdings, dass dieser Nebenerwerb mittelfristig (ca. drei Jahre) zu einem Vollerwerb
wird.

Bis hierher unterscheide sich der neue KfW-Griunderkredit - StartGeld nicht von dem
bisherigen KfW-StartGeld, so Anja Bukowski, Abteilungsdirektorin im
Geschaftsbereich Mittelstandsbank der KW Bankengruppe. "Neu ist aber: Der
Finanzierungshdchstbetrag wird von 50.000 Euro auf 100.000 Euro angehoben.
AuRerdem kdnnen neuerdings 30.000 Euro statt nur 20.000 Euro fir Betriebsmittel
(z.B. Auffillen des Warenlagers) gewahrt werden. Dazu kommt, dass die
Beantragung des KfW-Grlnderkredits - StartGeld einfacher ist als beim Kfw-
StartGeld: Die KfW verlangt fir Vorhaben mit einem Kreditbetrag bis zu 25.000 Euro
keinen Liquiditatsplan. Ein solcher Liquiditatsplan zeigt uns u.a., dass und wie der
Kreditnehmer die Kreditriickzahlung eingeplant hat. Wir verzichten bei den
geringeren Kreditsummen auf einen solchen Liquiditatsplan, auch deswegen, weil er
gerade bei Kleingriindungen schwer zu erstellen ist. Sinnvoll ist er trotzdem. Der
neue KfW-Griinderkredit - StartGeld kann auch fir eine erneute Existenzgriindung
nach einem unternehmerischen Scheitern genutzt werden. Das war beim alten
StartGeld zwar auch schon so. Aber jetzt fordert die KW die berihmte zweite
Chance auch dann, wenn der Kredithehmer seinen vorherigen Kredit nicht
zurtckzahlen konnte und ein finanzieller Schaden fur die Kf\W entstanden war."

Antragsteller missen beim KfW-Griunderkredit - StartGeld bankubliche Sicherheiten
mitbringen. Allerdings ist das Forderdarlehen standardméafRig mit einer 80-



prozentigen Haftungsfreistellung fur die Hausbank (Bank oder Sparkasse)
ausgestattet.

Was bedeutet Haftungsfreistellung?

Forderkredite (nicht nur der KfW) muissen fast immer bei der Hausbank (Bank oder
Sparkasse) beantragt werden. Diese leiht die Fordersumme bei einer Forderbank
(z.B. KfwW Bankengruppe) und verleiht die Summe dann ihrerseits an Griinder oder
Unternehmer. Der Kreditnehmer, dem die Hausbank ein bewilligtes Forderprogramm-
Darlehen auszahlt, haftet der Hausbank gegenuber fir die gesamte Kreditsumme.
Die Hausbank wiederum haftet ihrerseits dem Geldgeber gegentuber (z.B. KW
Bankengruppe) - ebenfalls fir den gesamten Darlehensbetrag.

Diese Haftung der Hausbank gegenuber der Férderbank kann aber durch eine
Haftungsfreistellung reduziert werden, indem die Férderbank der Hausbank einen
Teil der Haftung erlasst und dadurch das Risiko mit ihr teilt. Zweck dieser
Haftungsfreistellung ist es, Banken und Sparkassen zu motivieren, Griindern und
Unternehmen mit geringen Sicherheiten dennoch Kredite zu gewéahren. Beim Kfw-
Grunderkredit - StartGeld Ubernimmt die KW Bankengruppe - ohne speziellen
Antrag - immer eine Haftungsfreistellung Gber 80 Prozent der Kreditsumme.

KfW-Grinderkredit - Universell (bis 10. Mio. Euro)

Der KfW-Grinderkredit - Universell entspricht in weiten Teilen dem bisherigen KfW-
Unternehmerkredit. Er gilt fur die gleichen Férderzwecke wie der KfW-Griinderkredit -
StartGeld, allerdings liegt sein Kredithéchstbetrag um ein Vielfaches hoher: bei
immerhin 10 Mio. Euro. Im Gegensatz zu den festen Zinsen des KfW-Grinderkredits
- StartGeld sind hier die Zinsen, die eine Kreditnehmerin oder ein Kredithnehmer
bezahlen muss, risikoabhangig: Wird das Vorhaben, das mit diesem Kredit finanziert
werden soll, erfolgreich sein? Wie hoch ist die Wahrscheinlichkeit, dass es scheitert?

Die Mdglichkeit, dass die KfW Bankengruppe das Risiko teilweise per
Haftungsfreistellung Gbernimmt, gibt es beim KfW-Grinderkredit - Universell nicht.
Das Risiko eines Kreditausfalls tragt allein die Hausbank. Sie ermittelt daher die
Hohe des Risikos und legt dann die Hohe der Zinsen fest. Beim Rating bertcksichtigt
sie die wirtschaftlichen Verhaltnisse, die Bonitat des Griinders oder Unternehmers
sowie den Wert der verfiigbaren Sicherheiten. Dabei gilt: Je besser die Bonitat und je
werthaltiger die gestellten Sicherheiten sind, desto niedriger fallt der Zinssatz aus.

"Wir gehen davon aus", so Anja Bukowski, "dass fur die meisten Grinderinnen und
Griunder, die einen Kredit von nicht mehr als 100.000 Euro brauchen, der KfW-
Grunderkredit - StartGeld die erste Wahl ist. Erfahrungsgemal haben Griinderinnen
und Grunder in diesem Kleingriindersegment kaum ausreichende Sicherheiten.
Genau fur diese Zielgruppe ist der KiW-Griunderkredit - StartGeld gedacht. Fir
diejenigen allerdings, die gentigend Sicherheiten haben und Eigenkapital
nachweisen konnen, kommt als Alternative der KIW-Grinderkredit - Universell in
Frage. Denn ausreichende Sicherheiten und Eigenkapital fihren zu einem guten
Ratingergebnis und damit zu glnstigen Zinskonditionen, da der Zins beim
,Universell“ risikoabhangig ist. Beim KfW-Grinderkredit - StartGeld ist er dagegen
fest.”



Der KfW-Unternehmerkredit

Der KfW-Unternehmerkredit wird ab dem 1. April 2011 in neuer Form fortgesetzt. In
ihm werden das Programm "Kapital fir Arbeit und Investitionen", das am 31. Marz
2011 eingestellt wird, und der bisherige Unternehmerkredit zusammengefuhrt.

Der neue KfW-Unternehmerkredit bietet einen Programmteil A far
Fremdkapitalfinanzierungen und einen Programmteil B fur Nachrangkapital (s.u.) an.
Er richtet sich zukinftig an mittelstdndische Unternehmen sowie freiberuflich Tatige,
die die seit mindestens drei Jahren am Markt sind. In Ausnahmenféllen kann dies
auch schon friiher geschehen.

Der KfW-Unternehmerkredit finanziert Investitionen, z.B. fir Grundstiicke und
Gebaude, Baumalinahmen, den Kauf von Maschinen, fir Anlagen und
Einrichtungsgegenstande, die Kosten fir die Ubernahme eines bestehenden
Unternehmens oder auch den Erwerb einer tatigen Beteiligung. Gefordert werden
dabei langfristige Investitionen, die einen nachhaltigen wirtschaftlichen Erfolg
erwarten lassen und mit denen Arbeitsplatze geschaffen oder gesichert werden.

Programmteil A fir Fremdkapitalfinanzierungen (bis 10 Mio. Euro)

Der Kredithdchstbetrag pro Einzelunternehmen und auch fur eine Gruppe
zusammengehdriger Unternehmen betragt 10 Mio. Euro. Der Kredithehmer muss
dafir bankubliche Sicherheiten stellen. In Ausnahmefallen kann die Hausbank (Bank
oder Sparkasse) eine 50-prozentige Haftungsfreistellung bei der KfW Bankengruppe
beantragen. Anja Bukowski: "Kreditnehmer, also Unternehmen oder freiberuflich
Tatige, die bereits seit zwei Jahren bestehen bzw. seit zwei Jahren am Markt tatig
sind, kdnnen einen Kredit mit 50-prozentiger Haftungsfreistellung beantragen. Eine
solche 50-prozentige Haftungsfreistellung bietet der Programmteil A des
KfW-Unternehmerkredits Ubrigens auch in seiner Betriebsmittelvariante an. Das
bedeutet: Die KfW Bankengruppe nimmt der Hausbank bei Krediten zur Finanzierung
von Betriebsmitteln die Hélfte des Risikos ab. Die Hochstsumme fir eine
Haftungsfreistellung bei einem Betriebsmittelkredit betragt 5 Mio. Euro."

Programmteil B fir Nachrangkapital (bis 2 Mio Euro)

Der Kredithdchstbetrag fur Nachrangdarlehen aus dem KfwW-Unternehmerkredit
belauft sich auf 2 Mio. Euro pro Einzelunternehmen oder fiir eine Gruppe
zusammengehoriger Unternehmen. Antragsberechtigt sind ausschlie3lich kleine und
mittlere Unternehmen, die Uber eine ausreichende Bonitat verfiigen. Die
Nachrangdarlehen aus Programmteil B werden immer nur in Kombination mit einem
Darlehen aus dem Programmteil A des KfW-Unternehmerkredits angeboten. Ein
Nachrangdarlehen aus Programmteil B kann dabei aber nur derjenige in Anspruch
nehmen, der im Programmteil A keine Haftungsfreistellung erhalten hat. AuRerdem
mussen Fremdkapital- und Nachrangtranche gleich grof3 sein. Mit der Kombination
aus klassischem Kredit und Nachrangdarlehen lassen sich also Vorhaben bis zu
einem Volumen von 4 Mio. Euro ausstatten. Sicherheiten sind fur die
Nachrangtranche nicht erforderlich.



Was sind Nachrangdarlehen?

So genannte Nachrangdarlehen haben den Vorteil, dass fir sie keine Sicherheiten
gestellt werden muissen und die Darlehensgeber - in diesem Fall die KfW
Bankengruppe - in der Reihe der Glaubiger ganz hinten stehen. Das heil3t: Sollte das
Unternehmen nicht mehr in der Lage sein, seine Kredite zu tilgen und seinen
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen, wird zunéchst versucht, alle anderen
Darlehensgeber zu befriedigen. Erst am Schluss kommt die KfW an die Reihe. Ein
Nachrangdarlehen erleichtert daher die weitere Aufnahme von Fremdkapital, da alle
anderen Darlehensgeber im "Fall der Falle" Vorrang haben.

"Es liegt auf der Hand", so Anja Bukowski, "dass die Kombination mit der
Nachrangtranche beim KfW-Unternehmerkredit fir diejenigen Unternehmen
interessant ist, deren Eigenkapitalausstattung es ihnen schwer macht, einen Kredit
zu bekommen. Man muss aber auch sehen, dass sich die KfW die Inanspruchnahme
der Nachrangtranche naturlich bezahlen lasst. Unternehmen mit einem guten
Ratingergebnis brauchen diese Nachrangtranche nicht. Sie kénnen allein einen
Kredit aus dem Programmteil A nutzen. Die Zinsen sind hier risikoabhangig. Es ist
wie beim KfW-Grinderkredit - Universell: Ein gutes Rating heif3t geringes Risiko. Und
entsprechend niedrigere Zinsen."

ERP-Kapital fur Grindung

Unberiihrt von allen Anderungen in der KfW-Férderung bleibt das ERP-Kapital fir
Grundung. Darlber kénnen Griinderinnen, Grinder sowie junge Unternehmen bis zu
drei Jahre nach der Geschéaftsaufnahme eigenkapital&hnliche Mittel in Form
langfristiger Nachrangdarlehen erhalten. Das gilt fir Neugriindungen,
Unternehmensnachfolgen, Beteiligungs- oder Investitionsvorhaben. Wichtiger Effekt
des ERP-Kapitals fur Griindung: Der Kredit wird - rein "bankentechnisch” - dem
Eigenkapital des Unternehmens zugerechnet. Die Eigenkapitalbasis des
Unternehmens wird dadurch gestéarkt und die weitere Aufnahme von Krediten (und
den genannten Forderkrediten) erleichtert.

WEITERE INFORMATIONEN
e Forderdatenbank des Bundes: http://www.foerderdatenbank.de/
e KfW Bankengruppe
Programmubersicht:
http://lwww.kfw.de/kfw/de/Inlandsfoerderung/Programmuebersicht/index.jsp
e Infocenter der KW Bankengruppe

Tel.: 0180 1 241124 (zum Ortstarif)
Montag bis Freitag von 7:30 bis 18:30 Uhr
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